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Bedrohen groflRe Vermogensverwalter wie BlackRock den Wett-
bewerb? Der Autor zeigt, dass es einer wettbewerblichen Scha-
denstheorie unter Berticksichtigung der rechtlichen und tatsach-
lichen Rahmenbedingungen an Plausibilitat fehlt. In der Theorie
lassen sich weder ausreichende Einflussnahmemaoglichkeiten noch
ein einheitliches Gesamtbrancheninteresse von Vermogensver-
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walter:innen begriinden. Die empirisch-quantitative Auswertung
am Beispiel der ETF-Portfolios BlackRocks bestatigt die theore-
tischen Voruiberlegungen zum fehlenden Gesamtbrancheninter-
esse aufgrund von Interessenkonflikten zwischen Fonds. Eine Ver-
scharfung des Kartellrechts oder eine Regulierung zur Begrenzung
indirekter Horizontalverflechtungen ist daher nicht angezeigt.
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Do large asset managers like BlackRock threaten competition? The
author shows that a competitive theory of harm lacks plausibility
when the legal and factual framework conditions are taken into
account. In the theoretical review, neither sufficient possibilities
of exerting influence nor a uniform industry-wide interest of asset
managers can be substantiated. The empirical-quantitative
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evaluation using the example of BlackRock's ETF portfolios confirms
the theoretical preliminary considerations regarding the lack of a
uniformindustry-wide interest due to conflicts of interest between
funds. Stricter antitrust law or regulation to limit common owner-
ship is therefore not advisable.
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